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Økonomiske modeller
og noter

JV2000
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     Idegrundlag Planlægning/planer

    Målsætning      Budgettering

     Politikker      Registrering

Strategisk analyse

   Kontrol/revision

Komme til / Inspirationsanalyse
Falde bort analyse Lønsomhedsanalyse

m.m.
(beslutning her) (aldrig en beslutning her)
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Analyse modeller

1. Totalmodellen

2. Nulpunktsmodellen

3. Dupont før renter, 

og før skat/efter skat.(EKF,r, g,(1-s),(1-u))

 - driftmæssig og finansiel gearing

 - driftmæssig og finansiel risiko

4. DB pr knap faktor /særkende

5. Nøgletal på status/drift (øvrige)

6. SF metoden  - sund fornuft

Status - model for analyse

Likviditets- analyser

 - beholdnings fors kydnings-mo dellen
 - betalingsstrøms-modellen
 - pengestrøms-modellen 1
 - pengestrøms-modellen 2
Beregning cash earnings og frit cash flow.

JV's checkliste

Informationskilder :
Papirregnskaber fra Erhvervs- og selskabstyrelsen for A/S og APS
Account Data - indlæser E&S regnskaber for børsnoterede selskaber.
CD-Direct, CD-rom indeholder alle danske selskaber på summarisk niveau.
Amadeus, CD-rom indeholder Europæske selskaber på summarisk niveau (>60 millk



4

©   Jørgen Vojdeman

Totalmodellen

Totale kr
Salg

        merindtægter

        meromkostninger

Stykomkostninger

Kapacitetsomkostninger

Periode 1 Periode 2

Salg/aktivitet

Driftmæssig gearing =Kapomk /Totale omk .
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Nulpunktsmodellen

Resultat/overskud

nulpunkt

         DG Salg/akt

kraftig stigende kapomk. og
mindre DG

Volumensyge

Kapacitetsomkostninger

Nu l p unktsm odellen

D G D æ knin g s g rad =

(salg -st y kom k. ) * 100 %
         salg

N ulp unkt =
K a p acitetsomk *100
           D G 

S ikkerhedsm ar g in  =
(Salg -nu l p unkt )*100 %
           Salg

Marg inal D æknin g s g rad =

S tig n in g  i D æknin g sb idra g  *100 %
             S ti g n in g  salg
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Du p ont - o p rindeli g

Afkastn in g s g rad  =

R esu ltat fø r ren ter %
Aktivernes sum

Overskuds g rad  =
R esu ltat fø r ren ter %
             S alg

Aktivernes om sæ tn in g shasti g hed
         S alg
Aktivernes sum

Afkastn in g s g rad  =

R esu ltat fø r ren ter  *          S al g
             S alg Aktivernes sum

Afkastn in g s g rad=overskuds g rad  * aktivernes om sæ tn in g shasti g hed
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EKF Egenkapitalforrentning %

AG Afkastningsgrad %

EK Egenkapital

G Gæld incl. hensættekser

r Gennemsnitlig lånerente %

(1-s) efter skat %

(1-u) efter udbytte %

g selvfinansieret vækst %

Egenkapitalforrentning %
efter skat

EKF = AG * (G+EK) - (r*G)      *(1-s)
EK

Omskrives til :

EKF = (AG +(AG-r)*G/EK) *(1-s)

Marginal rente

Finansiel gearing
(1-s) efter skat

Forudsætning : AG beregnes  efter skat

Selvfinancieret vækst

g =EKF*(1-u)
(1-u) efter udbytte

Omskrives til :

g = (AG +(AG-r)*G/EK) *(1-s)*(1-u)
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To tal risiko

Finansie l ris iko øg e t risiko

D riftsm æssi g  ris iko

T o ta l r is iko  = D riftsm æ ss i g  r is iko x   F inans ie l r is iko

Driftsmæssig risiko

Lille stor

Resultat

Driftsmæssig risiko = funktion ( Dækningsgrad,variabilitet salg,kap.omk.)

Dækningsgrad
Variabi- lav høj
litet lav
Salg høj
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DB pr knap faktor/Styringsgrundlag/særkende

DB pr maskintime
DB pr produktionslinie
DB pr salgstime
DB pr likviditetskr
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Nøgletal på status (drift)

Likviditetsgrad

Mest likvide aktiver *%
Kortfristet gæld

Soliditetsgrad
Egenkapital *100 %
      Aktiver

Egenkapitalens forrentning
Resultat efter skat %
Egenkapital primo

 Omsætningshastigheder

KORREKT BEREGNING TILNÆRMET BEREGNING

DEBITORER KREDITSALG  
VAREDEBITORER

VARESALG  
VAREDEBITORER

*FÆRDIGVARELAGER PRODUKTIONENS STYKOMK.  
FÆRDIGVARELAGER

STYKOMKOSTNINGER IALT  
FÆRDIGVARELAGER

*VARER I ARBEJDE PRODUKTIONENS STYKOMK.  
2 X IGANGVÆRENDE

ARBEJDE

STYKOMKOSTNINGER IALT  
IGANGVÆRENDE ARBEJDE

**MATERIALELAGER MATERIALEFORBRUG  
MATERIALELAGER

STYKOMK. MATERIALER  
MATERIALELAGER

KREDITORER KØB AF MAT. OG OMK. PÅ  
KREDIT  

VARE- OG OMK. KREDITORER

STYKOMK. MATERIALER  
KREDITORER
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Status for 
analyse formål

Evt. yderligere opdeling af varelagre og egenkapital.

1991

S TATUS  ULTIMO
KAS S E,BANK,GIRO 23.373
VAREDEBITORER 62.108

BYGNINGER 39.818
MAS KINER,DRIFTS MIDLER 85.496
 ØVRIGE DEBITORER M.M. 85.107
ANLÆGS FORMUE IALT 210 .421

P RODUKTIONS LAGRE 40.779
RÅVARELAGRE 30.757
AKTIVER 367 .438

KAS S EKREDITTER 0
VAREKREDITORER 54.259

ØVRIGE KREDITORER M.M. 65.673
LANGFRIS TET.KAP  RENTEB 49.333
S UM  ØVRIGE +LANGFR. 115 .006
FRI EGENKAP ITAL 157 .173
A/S  EGENKAP ITAL 41.000
S UM EGENKAP ITAL 198 .173
NETTOOVERS KUD 0
P AS S IVER 367 .438
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JV’s checkliste / indholdsfortegnelse

Indholdsfortegnelse

Indledning, forudsætninger

Ledelsens årsberetning

Bestyrelse, direktion og revision

Regnskabsprincipper

Afskrivningsprincipper

Ko njunkturda ta , ø vrig e  yd re  o g  ind re  fo rho ld , c he c klis te

Driftsresultat

Eksport

Graf : salg,matr,løn,db I

Gearing - drift

Status

Nulpunktsmodel

Nulpunktsmodel, graf

Likviditet

Finansiering / selvfinansiering

Finansiering / aktiver/passiver

Investeringseffekt

Dupont pyramiden

Graf  Du Pontpyramiden

Dækningsbidrag pr styringsgrundlag

Ek's forrentning, likviditetsgrad, soliditetsgrad

Investeringer, større

Produktivitet løn, matr og totalproduktivitet

Graf -  produktivitet

Personale, direkte og indirekte løn
Trendanalyse af driftsregnskab
Variabilitetsanalyse af driftsregnskab
JVM simuleringsparametrer
Forklaring  af simuleringsparametrer
Altmanns konkursindex og kreditvurdering
Konklusion
Simulering de næste år
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Supplerende nøgletal,analyser

Y d re  fo rh o ld
S a m fu n d

Ko n ju n k tu rd a ta Kro n e ku rs

B eta lingsba lance
D e ta ilo m s æ tn in g

Kv m p ris  , p a rc e lh u s

N e tto p ris e r

F o rb ru g e rtillid s in d ika to r
B e s kæ ftig e ls e

G ra fe r fo r d is s e  ko n ju n k tu rd a ta B ils a lg

fo r D a n m a rk  ka n  h e n te s  v ia  In te rn e t E ks p o rt

H a n d e ls b a la n c e n
O rd e rin d g a n g

F o rb ru g e rin d e ks

A rb e jd s lø s

B N P
E n g ro s p ris e r

Im p o rt

R å v a re p ris e r

T im e lø n

B ra n c h e fo rh o ld H e n t d a ta  v e d rø re n d e  b ra n c h e n  

v ia  C D  ro m  u d g iv e ls e r

In d re  fo rh o ld
U d a rb e jd  e v t.  fø lg e n d e  a n a ly s e r :

M a rke d  -  p ro d u k te r
P ro d u k t -  p ro d u k tio n

O rg a n is a tio n

V irks o m h e d e n s  s tra te g i

In s p ira tio n s a n a ly s e r 

 /  s e g m e n ta n a ly s e r

A n d re  a n a ly s e r
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Likviditetsanalyser

Finansielle udbetalinger indeholder også finansielle indbetalinger

(=fald i finansielle udbetalinger)

Eksempler : skat,moms,m.m.

Beholdn in g sforsk ydn in g smodellen

In d tjen in g sb id rag 4100
  -s tig n . lag re 400
  -s tig n . d eb itorer 500
  +  stig n . kred itorer 400
Likvid itets forskyd n in g
fra d riften 3600

  -In vesterin g er/an læ g : 4100
 -F in an sie lle u d b etal in g er : -100
 -u d b ytte 0
 +Likvid itet p rim o 1000

Likvid itet u lt im o 600

Betalingstrømsmodellen

 Indbetaling fra debitorer 44500
 - udbetalinger til kreditorer 40900
Likviditetsforskydning
fra driften 3600

  -Investeringer/anlæg: 4100
 -Finansielle udbetalinger : -100
 -udbytte 0
 +Likviditet primo 1000

Likviditet ultimo 600
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Pen g estrømsanal y se, metode 1

for 1995

I  Fo rsk y dn in g  i  p e n g e b ind in g e r

Ej e ndom m e 0 køb

M a skine r 2200 køb

Inve n ta r 1400 køb

Aktie r i  da tte rse lska be r 500 forsk y d.

La g re 400 forsk y d.

De b ito re r 500 forsk y d.

L ikvide  m id le r -400 forsk y d.

Forsk y dn in g  i  a l t 4600 sum

II  Fo rsk y dn in g  i  fina ncie rin g

Aktie ka p ita l 0 udb y tte / ind
Lov p l i g ti g  re se rve fond 0 udb y tte / ind
Andre  re se rve r 0 udb y tte / ind
P riori te ts g æ ld -300 forsk y d.
P e n g e kre d ito re r (la n g friste t ) -300 forsk y d.
Le ve ra ndør g æ ld 400 forsk y d.
S k y ld i g  m om s, A-ska t, m .v. 200 forsk y d.
Ka sse kre d it 1500 forsk y d.
øvri g e  kortfriste t g æ ld 200 forsk y d.
S e lvfina ncie rin g 2900 be re g ne s
Forsk y dn in g  i  a l t 4600 sum

Pen gestrømsanal yse, metode 2
for 1995
I  Ka p ita la nve nde lse

Eje ndom m e 0 køb

M a skine r 2200 køb

Inve nta r 1400 køb

Aktie r i da tte rse lska be r 500 forsk yd.

La g re 400 forsk yd.

De bitore r 500 forsk yd.

P riorite ts g æ ld 300 forsk yd.

Pe n g e kre ditore r (la n g friste t ) 300 forsk yd.

Ia lt 5600 sum

II  Ka p ita lfre m ska ffe lse

Aktie ka p ita l 0 udb y tte /ind

Lov p li g ti g  re se rve fond 0 udb y tte /ind

Andre  re se rve r 0 udb y tte /ind

Likvide  m idle r 400 forsk yd.
Le ve ra ndør g æ ld 400 forsk yd.
Sky ldi g  m om s, A-ska t, m .v. 200 forsk yd.
Ka sse kre dit 1500 forsk yd.
øvri g e  kortfriste t g æ ld 200 forsk yd.
Se lvfina ncie rin g 2900 be re g ne s
Ia lt 5600 sum
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Kilde: SRAV
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